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【本周行情评述】 

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差 

橡胶1601 10550 10970 10380 10870 10830 325 3.08% 3442338 205824 -63956 

 

图 1、沪胶 1601 合约 11 月 9 日—11 月 13 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

 

图 2、日胶连续 11 月 9 日—11 月 13 日行情走势 

 
数据来源：博易大师、宝城金融研究所 

本周国内沪胶期货主力 1601 合约呈现震荡走强的态势，其中从低位 10380 元/吨一线稳

步逼近 11000 元吨附/近。可以看到，尽管国内最新公布的经济数据依然表现不佳，但受益于

1.6 排量以下汽车购置税减半的刺激，10 月新车市场产销量环比同比超预期增长，从而令期

价估值出现修复，不过笔者认为，沪胶期价继续上行依然缺乏后续利多支撑。目前反映天胶

主要需求的指标重卡销售同比萎缩依然保持两位数以上，而今年前 10个月天胶产量同比下滑

仅 0.9%至 899.4 万吨。供需失衡压力依然明显，预计下周胶价上行空间有限。 
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【本周市场信息】 

1.欧洲央行执行委员会委员Benoit Coeure表示，该央行尚未做出加大宽松力度的决定，

也并未承诺下个月、即今年12月要这么做。在外媒爆出欧洲央行内部达成12月降息的消息后，

Coeure此番暗示该央行未必非要12月行动，有意淡化外界对该央行将要增加宽松的预期。

Coeure明确回答：还没有做决定，还在讨论，欧元区处于复苏的正轨，正在获得增长动力，

可仍然疲软，通胀预期没有上升，核心通胀持平。到了12月，欧元系统的工作人员宏观经济

预期会通告我们的决定。  

2.据《缅甸时报》11月11日报道，缅甸当局将在孟邦第一大城市毛淡棉设立首个橡胶交

易中心，以提振橡胶价格和销量。橡胶在缅甸出口战略中被列为重点发展对象，而孟邦是缅

甸橡胶生产第一大省。由于当地橡胶质量不高，且国际橡胶价格低迷，生产者陷入困境，迫

切需要建立一个交易中心来指导定价和销售。该中心将由商务部、农业和灌溉部、缅甸橡胶

种植生产协会共同管理，将于下个财年开工。该中心建成后，出口商将通过竞拍系统来出价，

如果生产者对价格不满意，可以拒绝出售；如果出口商出价后不买了，将会被列入黑名单。

除孟邦外，德林达依、勃固、伊洛瓦底等地区也是橡胶主产区。如果毛淡棉橡胶交易中心的

模式成功，将来也会在其他地区推广。  

3.今年10月份印度车市实现了四年半以来的最大增长，乘用车销量同比增长超过两成。

印度汽车制造商协会SIAM数据显示，上个月各车企向印度经销商共交付了194,158辆轿车，同

比增幅达到21.8%；多功能车销量同比增长20.8%至58,120辆。包括多功能车与厢式车在内，

10月印度整体乘用车销量为268,629辆，同比攀升21.5%，去年同期为221,163辆。 

4.ANRPC最新报告显示，今年前10个月天胶产量同比下滑0.9%至899.4万吨。胶价已经低

位徘徊较长时间，对许多橡胶种植 者来说，割胶越多，收益损失就越大。据报道，中国有10-15%

的胶农已离开胶园，一些私人橡胶加工厂也停止生产。此 外，1-10月，泰国、中国、印度的

天胶产量同比均有不同程度的下滑。其中泰国降2.4%，中国降2.2%。由于受经济放缓影响，

今年1-10月天胶出口同比下降1.7%，其中泰国、印尼、马来西亚分别下降0.6%、2.1%和8.4%。

报 告指出，中国、印尼、泰国、马来西亚、越南等成员国的国内天胶需求显示出增长的势头。

2015年前10个月天胶消费同 比增长3.8%。据报告数据测算，到今年年底，主要产胶国的天胶

库存多数有所增加，但是泰国、中国的库存较去年却有所下降。  

3.目前经济下行压力尚未有效支撑车市回暖，单位用户购买需求明显偏弱，私家消费受

政策刺激正支撑车市增长，私车消费增长为经济总体稳增长做贡献。10月汽车实现零售180

万台，同比增长13%，环比增加15万台，增速约9%，车市U型反转的回升态势基本形成。轿车

虽是负增长，但1.6升以下的轿车销量同比增长5%，环比增长16%，形成很好的车市拉动效果。

10月汽车实现零售180万台，同比增长13%，环比9月增加15万台约9%，车市U型反转的回升态

势基本形成。国家鼓励车市的“929新政” 推动车市回暖，这不仅促进了9月的厂家销量翘尾

行情，对10月车市起到很好的拉动效果。额也同比增大3.3个百分点而达到39%。 

4.统计局今日发布数据显示，中国10月CPI同比1.3%，预期1.5%。中国10月PPI同比-5.9%，

连续第44个月下滑，预期-5.9%%。9月CPI同比1.6%，PPI同比-5.9%。专家表示，未来CPI仍将
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低位运行，年内通胀无忧。1-10月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨1.4%。1-10

月平均，工业生产者出厂价格同比下降5.1%，工业生产者购进价格同比下降6.0%。  

5.政治风险再次席卷欧元区，导致区域内国债收益率走高，弱化欧洲央行资产购买项目

（QE）的作用。葡萄牙10年期国债收益率周一涨逾20个基点至2.93%，为7月中以来最高，是

四个月来最大的单日涨幅。此前该国几个左翼政党达成协议要另外组建政府，准备在本周的

一项投票中把现任中右翼政府赶下台。  

6.从全国乘用车市场信息联席会了解到，10月国内新能源乘用车销量2.13万辆，同比增

长3.1倍。值得注意的是，低速电动车是纯电动车销售的主力军，业内认为，近日多项新能源

车利好政策的出台，使新能源车市场保持了火爆态势。数据显示，10月新能源乘用车销量2.13

万辆，同比增速达到3.1倍，环比增长18%。其中，插电混合动力达到6044辆，纯电动车达到

1.53万辆，在新能源车的各类车型当中，低速电动车的销量领跑整个市场。据了解，自9月29

日国务院常务会议决定促进新能源与小排量发展的政策后，各地方对于新能源车市场进一步

放开，资料显示，10月北京、深圳等城市的 新能源车市场先后提出当期不限号，东莞、福州

等城市也纷纷加强了消费者购买新能源车补贴，以福州为例，当地政府提出了年底前购买新

能源非公交汽车在福州市 上牌，可获双倍补贴，上述地方对于新能源车政策补贴与扶持极大

刺激了当地新能源车市场的消费需求。 

7.美国劳工部上周五公布的报告显示，10月份美国非农部门新增就业岗位27.1万，远高

于市场预期；10月份美国非农部门失业率从此前的5.1％下降到5％，创下自2008年以来的新

低。分析人士认为，美国就业数据强劲令美联储12月启动加息的可能性加大。强劲的非农就

业数据，竟让坚定的鸽派人士、芝加哥联储主席Evans都倒向了加息阵营。他表示，就业数字

是个好数字，就业报告看起来支持自己对明年的展望，薪资增长强劲将有助于通胀走高，12

月加息绝对有现实的可能性。  

8.中国的进出口依然双降。海关数据显示，10月份，我国进出口总值2.06万亿元，下降

9%。其中，出口1.23万亿元，下降3.6%；进口8331.4亿元，下降16%；贸易顺差3932.2亿元，

扩大40.2%。分析人士指出，进出口双降局面恐将一直维持到年底，并且进口降幅大恐将拖累

全年外贸出现负增长。10月进出口增速维持偏弱态势，出口增速下滑和出口订单上升出现一

定背离，此前公布的财新PMI大幅回升，背离原因可能是时滞，通常出口订单到出口增速传导

存在一定时滞。对美国出口较高，对欧日出口较低，显示了当前美国和其他经济体的增速差

异，也凸显了汇率差异，人民币兑美元汇率保持基本稳定，对非美汇率升值较多，对出口构

成了一定压力。  

9.汽车咨询公司LMC称，大众排放作弊丑闻于10月开始冲击西欧汽车市场，西欧车市上个

月整体增速放缓。据LMC统计，上个月西欧地区新车销量由去年同期的1,030,921辆提升至

1,059,007辆，同比增幅为2.7%，相较9月9.4%的涨幅略显缓慢。截止至10月，该地区累计新

车销量达11,087,157辆，同比提升8.0%.在LMC统计的17个国家中，除了奥地利、希腊、卢森

堡和英国4个国家上月销量遭遇下滑外，其它13国均实现不同程度上涨，其中爱尔兰同比增幅

接近三成，葡萄牙、瑞典和荷兰也分别同比攀升16.1%、11.7%和11.1%。上月在西欧各国中，

德国以278,372的销量位居第一，同比增长1.1%；法国和意大利分别同比提升0.6%和8.6%至
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161,030辆和132,929辆；英国销量则下跌1.1%至177,664辆。LMC将西欧全年新车销量预期设

为1,305万辆，对比此前预计的1,331万辆下调了2%，但仍比2014全年销量高出100万辆。  

10.据北京11月8日消息，中国海关总署最新公布的初步数据显示，中国2015年10月天然

及合成橡胶（包括胶乳）进口量为41万吨，同比增36.7%，较9月的46万吨下降10.9%。2015

年年初迄今橡胶进口量共计364万吨，同比增加8.6%。  

11.根据统计机构数据，在政府激励政策推动下，2015年10月份中国车市强劲复苏，乘用

车批发和零售销量均以两位数比例增长，分别达到187.9万辆和179.9万辆。前十位车企和9

月一致，但名次发生一定变化。乘联会数据显示，2015年10月份，中国市场狭义乘用车（轿

车、SUV和MPV）批发销量为1,879,055辆，较2014年10月的1,636,043辆同比攀升14.9%；计入

微客的广义乘用车销量从1,710,711辆同比增长13.0%至1,933,004辆。  

12.由于美联储可能推出近十年来的首次加息，美国企业抢着赶在加息前锁定数十亿美元

的低息融资，因此大举发债，今年的企业债发行规模一举创下历史最高值。英国《金融时报》

援引金融数据提供商Dealogic的统计数据显示，2015年，美国跨国公司开展的所谓“大型交

易”（jumbo-deals，即发债规模超百亿美元）规模超过1320亿美元，同比暴增400%以上，微

软（Microsoft）、惠普（HP）、联合健康集团（United Health）等纷纷参与其中。大型交

易助推美国企业债总发行量达到8150亿美元的记录新高，超越了2014年创下的7460亿美元前

高。其中，高评级债券的发行规模非常庞大，达到6330亿美元的创纪录水平。垃圾债的总发

行规模也高达1820亿美元，其峰值记录是2012年的2460亿美元。 

13.央行昨日公布的10月份社会融资增量和新增贷款数据大幅低于市场预期，引发市场关

于实体经济需求依旧偏弱的担忧。当月新增人民币贷款5136亿元，显著低于此前市场预期的

7000亿元，同比多增480亿元，但与9月份的1.05万亿元新增贷款相比大幅下降。社会融资增

量4767亿元，分别较上月和去年同期少8523亿元和1770亿元。从新增贷款的具体分项看，贷

款结构继续恶化，票据冲规模现象依旧明显，当月票据融资反弹至1836亿元，反映企业信贷

需求相对偏弱。 

14.加息“大限”日益临近，美联储官员讲话颇为频繁，仅周四就有五位高官发言。耶伦未

置评货币政策和经济；纽约联储主席Dudley称加息所需前提条件或很快满足；圣路易斯及里

士满联储主席均呼吁马上加息；芝加哥联储主席Evans成少数“暂缓加息派”。随着美联储加息

的日益临近，官员们讲话也更为频繁。此时官员们的立场对12月美联储最终采取何种行动有

很大的预示作用。华尔街见闻网站整理了周四美联储五位高级官员的讲话要点。 

15.欧洲央行行长德拉吉今日警告称，核心通胀持续好转的迹象减弱，为12月进一步宽松

货币政策铺平道路。欧洲央行行长德拉吉表示，欧洲央行将在12月重新审视宽松的程度。如

有需要，QE持续时间可能超过2016年9月。他说：“如果我们下结论认为，中期物价稳定目标

有风险，我们将使用职权范围内所有工具，采取行动，以确保维持合适程度的货币宽松。”
德拉吉表示，欧元区经济温和复苏，但是经济风险“显然易见”——通胀动能有所减弱、核心通

胀持续好转的迹象减弱。来自全球经济增长和贸易的下行风险显然将影响欧元区。 

 

【现货库存行情】 
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13日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价9600元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预期

增强，胶价承压运行。 

衡水市场天然橡胶行情窄幅调整，贸易商反映目前工厂需求惨淡，贸易商持货不多，价

格多盘整运行，实单商谈为主。目前报价如下所示：听闻14年国营全乳胶9900元/吨，不含税

9400元/吨左右；15年民营全乳10000元/吨左右；标二胶报价9600-9700元/吨左右； 越南3L

货源不多，报价稀少，大厂越南3L无税9800元/吨；听闻少数3L复合9700元/吨；泰国烟片货

源不多，听闻部分大厂烟片17税11500元/吨左右。 

 
图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

云南市场天然橡胶现货报价窄调。参考报价如下，15年民营全乳9500元/吨，5#报价

9200-9300元/吨，15年国营标二报9000元/吨，孟定烟片9500-9600元/吨，缅三报价10100元/

吨，泰国3#烟片报价在10500-10800元/吨（13票），轮胎专用胶TSR20报价9600-9700元/吨（17

税），也有10200元/吨报价听闻。市场观望气氛浓，商家随行就市报价，但下游需求平淡，

实单具体商谈。 

沪胶维持小幅反弹态势，沪胶延续昨日涨势，但整体上涨幅度略有收窄，而现货方面价

格小幅跟涨，但业者表示目前社会库存量大且工厂成品库存高，因此需求持续低迷，实际成

交重心上涨困难。目前市场参考报价如下：14年云南国营全乳9550-9600元/吨；标二胶报价

稀少；越南3L胶小厂靓货9700元/吨；部分3L复合（含丁苯）报价9500-9600元/吨；泰国3#

烟片货源稀少，15年新胶RTT烟片11300元/吨。价格仅供参考，实单具体商谈。 

 
图 4、国营全乳胶价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

沪胶走高，山东地区天然橡胶现货市场报价小涨，市场观望气氛浓，买气平淡，成交价

格跟进有限。今日少量参考报价如下：13年国营全乳胶报价9500元/吨，14年国营全乳胶报价

9600元/吨，15民营全乳报价在10100元/吨；15年标二报价9600-9700元/吨；越南3L原胶小厂

靓货箱装9900元/吨，散装参考报价在9700元/吨；越南3L复合（加硬酯酸）小厂靓货报价9600

元/吨；泰国3#烟片17税报价11200-11300元/吨，报价仅供参考，实单具体商谈。 

广东市场天然橡胶报价窄调。越南3L胶大厂无税参考报价10100元/吨，小厂报价

9800-9900元/吨；越南3L胶17税大厂靓货参考报价10700-10800元/吨，无腰带17税参考价格

在10400-10500元/吨。下游按需小单采购，报价仅供参考，实单具体商谈。 

浙江地区天然橡胶现货市场报价小涨，下游按需小单采购，对高价接盘意向不高，实单

成交放量有限。今日少量参考报价如下：14年国营云南全乳胶报价在9700-9800元/吨；民营

标二参考报价在9700元/吨；越南3L胶17税小厂靓货报价9800-9900元/吨，不含税报价在9000

元/吨，越南3L复合胶报价在9600-9700元/吨；泰国3#烟片参考报价11400-11500元/吨，报价

仅供参考，实单商谈。 

天津地区天胶市场报价小幅上调，期货拉升反弹，现货报价重心小幅企稳，商家货源尚

可，但是下游询盘稀少。今日主流报价如下：14年国营全乳参考报价9650-9700元/吨。泰国

大厂烟片货源不多，少量报价在11300元/吨，3L复合报价在9300元/吨。 

江苏地区天胶市场报价横盘整理，期货拉动反弹，现货报价重心小幅上扬。但商家持货

不多，成交低位。今日少量参考报价如下：14年云标国营全乳参考报价9600元/吨，海标全乳

参考报价9900元/吨。越南3L含税无腰带9500元/吨，越南3L复合（加硬脂酸）参考报价9400

元/吨。越南烟片少量报价11000元/吨。 

福建地区天然橡胶市场报价小幅下跌，但据悉由于近期报价较低，下游拿货热情稍有回

温。参考报价如下：越南3L标胶17税靓货参考价格在10200元/吨，越南3L大厂靓货不含税参
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考价格9500元/吨附近，均是批量送货。价格仅供参考，实单有商谈空间。 

福建进口天然乳胶市场报价盘整。黄春发桶装乳胶参考报价在9000-9100元/吨，泰橡与

联益桶装乳胶8800元/吨，市场现货不多，下游多按需小单采购，成交放量有限，报价仅供参

考，实单具体商谈。 

广东市场进口天然乳胶报价持稳，外盘报价不多，报价重心持稳运行，商家按需走货，

远月采购不多。黄春发、知知桶装乳胶参考报价在9000元/吨左右，太空包参考报价7800元/

吨，商家表示等待实单，国产海南乳胶散装参考报价6900元/吨自提。报价仅供参考，实单有

商谈空间。 

浙江市场进口天然乳胶市场持稳，黄春发桶装乳胶市场报价8600元/吨；三棵树桶装乳胶

含税报价9200元/吨左右，不含税8700元/吨左右；太空包7500-7600元/吨左右；沪胶连续反

弹，但现货市场整体跟涨幅度有限，业者观望情绪浓厚，实单商谈确定。 

上海市场进口桶装乳胶价格持稳，黄春发桶装乳胶报价8600-8700元/吨左右；三棵树桶

装乳胶市场报价9200元/吨左右；太空包乳胶市场报价7500-7600元/吨左右；目前现货商手中

持货量不多，出货压力不大，而期货盘整导致行情缺乏指引，价格多盘整运行等待实单。 

天津市场进口天然乳胶报价横盘整理，市场货源不多，然而下游需求依旧清淡。黄春发

桶装乳胶参考报价8600-8700元/吨，三棵树桶装乳胶市场货源不多，暂未听闻报价，太空包

参考报价7600元/吨。国产桶装乳胶参考报价7900元/吨，美联参考报价8000元/吨，美联散装

7100元/吨。报价仅供参考，实单有商谈空间。 

外盘胶方面： 
图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 7、11 月 13 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格 

 

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 8、11 月 13 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内合成胶方面： 

本周国内丁二烯市场观望心态明显，市场成交气氛不佳。辽通化工丁二烯竞拍底价稳定

5610 元/吨，厂家出货情况一般。由于昨日主流供方价格存下调预期，业者拿货心态略显谨

慎，市场观望情绪不减。山东地区暂无明确报价，华东地区送到报价在 6600 元/吨附近，市

场等跌心态明显，成交有限。目前东北厂家暂无库存压力，但随着中石化价格的下调，厂家

出货压力或较前期增加，业者心态不甚乐观。预计下周国内丁二烯市场弱势走低，华东地区

丁二烯市场送到报价在 6400-6600 元/吨波动，关注市场最新消息。 

本周丁苯橡胶市场报价弱势窄盘。原油大跌、丁二烯阴跌，打压市场气氛。天胶未能延

续涨势，加之局部大区顺丁供价下调，业者预期操盘信心仍显不足。终端按需补货，市场交

投难有放大，行情凸显僵持。昨日华东地区吉化 1502 参考报价在 8900 元/吨，山东地区齐鲁

1502 参考报价在 8750-8800 元/吨。丁苯橡胶市场报盘或受天胶价格的走高有所提振，但原

油大跌、丁二烯阴跌的打压，及天胶涨势是否能延续，成为业者的关注重点，谨慎观望不减，

预计下周报盘窄幅整理为主，山东地区齐鲁 1502 报价在 8800 元/吨附近。 

本周中石化华北、中油华北对顺丁供价下调，市场报盘弱势阴跌，齐鲁化工城齐鲁顺丁

报盘 8600 元/吨附近跌 25元/吨，华东区域大庆、高桥顺丁报盘稳定于 8400-9600 元/吨，华

南区域市场燕山顺丁报盘稳定于 8950-9100 元/吨。而终端买气依旧未有改善，商家操盘保持

谨慎思路。顺丁供价开启了新一轮下调反而使得操盘商预期信心瓦解，继续保持谨慎思路，

顺丁行情弱势格局将延续，建议业者操盘继续快进快出为主，轻仓操盘。预计下周顺丁市场

行情阴跌为主，密切关注其它销售公司价格调整动态。预估华北地区燕山、齐鲁、大庆顺丁

报盘在 8600-8800 元/吨，实盘再议。 

 
图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图11、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图 

 
数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

图 12、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图 
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所 

 

国内外天胶库存： 

截止 11月 13 日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 228612 吨，较

11月 6日当周大幅增加 1769 吨；周注册仓单 161480 吨，较 11月 6日当周大幅增加 3910 吨。 

截至 10 月底青岛保税区橡胶库存继续上涨至 20.45 万吨，较 9 月底增加 0.59 万吨，涨

幅 2.97%。具体来看，天然橡胶为 17.86 万吨，较 10月中旬涨 0.62 万吨，涨幅 3.59%，依旧

是此次库存增长的主要胶种；复合胶 0.76 万吨，较 10月中旬小幅增加 0.02 万吨，增长幅度

2.7%；而合成橡胶为 1.83 万吨，较 10月中旬减少 0.05 万吨，跌幅 2.66%。 

日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 10月 10 日，日本港口橡胶库存续降 4.6%

至 11449 吨。 
图 13、上期所天胶库存及注册仓单走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

图 14、青岛保税区橡胶库存走势图 

 

数据来源：宝城金融研究所 

 

图 15、日本东京胶库存走势图 
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数据来源：宝城金融研究所 

 

【本周行情点评】 

本周国内沪胶期货主力 1601 合约呈现震荡走强的态势，其中从低位 10380 元/吨一线稳

步逼近 11000 元吨附/近。可以看到，尽管国内最新公布的经济数据依然表现不佳，但受益于

1.6 排量以下汽车购置税减半的刺激，10 月新车市场产销量环比同比超预期增长，从而令期

价估值出现修复，不过笔者认为，沪胶期价继续上行依然缺乏后续利多支撑。目前反映天胶

主要需求的指标重卡销售同比萎缩依然保持两位数以上，而今年前 10个月天胶产量同比下滑

仅 0.9%至 899.4 万吨。供需失衡压力依然明显，预计下周胶价上行空间有限。 

 

 

【下周操作建议】 
沪胶 1601 合约维持在 10000-10500 元/吨区间内弱势运行。 
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