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现货对沪胶依然有支撑 

评论及策略  

 

8 日，沪胶主力收盘 14275（-75）元/吨，上海市场国营全乳胶 13000 元/吨（+100），主力合约期

现价差 1275 元/吨（-175）；前二十主力多头持仓 49648（-365），空头持仓 64598（+658），净空持仓

14950（+1023）；截至上周末：交易所仓单 109720（+3330），交易所总库存 133630（+3865）。 

 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1780 美元/吨（0），STR20#1645 美元/吨（0），

SMR20#1645（+15），SIR20#1610（-35）；复合胶：青岛美金胶 1700 美元/吨（0），山东人民币胶 12300

元/吨（-100）； 

 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 15507（-79）元/吨，新加坡胶盘面进口折算成本 15245（-45）

元/吨，泰国胶现货进口折算成本 15372（+8）元/吨 

 

合成胶：丁苯 11000 元/吨（0），顺丁 11200 元/吨（0），上海天胶现货-顺丁 1800 吨（+100）， 

天胶现货-丁苯 2000 元/吨（+100） 

 

原料：生胶片 58.93（-0.36），折合烟片价格 1892 美元/吨（-21），杯胶 50.5（-0.5），胶水 60(0),

烟片 61.29（-0.45)。 

 

截至 5 月 31 日，青岛保税区总库存 16.81 万吨（-2.67）。 

 

截止 6 月 5 日，国内全钢胎开工率为 72.40%（-0.32%），国内半钢胎开工率为 74.70%(-0.33%） 

 

观点：昨天国内现货价格基本稳定，港口美金胶价格有小幅下跌，复合胶也有所回落。泰国原料继

上周连续两周回落，前期持续上涨的势头暂停。外盘价格折算到国内盘面价格在 15000 以上，外盘的强

势对国内支撑仍存。昨天公布的 5 月汽车销售数据继续示弱，下游消费依然未见亮点。总体看，国内供

应端偏紧的局面还没得到改善，后期还有个天气的因素在等待发酵，国内海南已经出现了一定程度的干

旱。而需求端未见起色甚有所下滑，供应和需求的同步减少，将会使得沪胶短期走势较纠结，预计本周

沪胶在 14000-15000 之间震荡。 
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行业与宏观 

据中国汽车工业协会（以下简称“中汽协”）近期公布的中国汽车出口数据显示，2015 年 1 至 4 月，中国汽车出口 24.5

万辆，同比下滑 14.6%。其中，乘用车出口 13.67 万辆，同比下滑 20.7%；商用车出口 10.83 万辆，同比下滑 5.5%。 

  出口量连续下降 

进入 2015 年，1 月份开始我国汽车出口量就已呈下滑趋势，据中汽协当时透露的数据显示，1 月中国汽车企业出口为 6.18

万辆，比上月下降 37.4%，比上年同期下降 10%。在连续下滑中，上个月的出口受挫尤为严重，4 月份汽车出口 6.16 万辆，

环比下降 11.8%，同比下降 21.5%，创下今年以来的月度最大降幅。其中，乘用车出口 3.2 万辆，比去年同期下降 31.3%，比

3 月份下降 17.8%，而今年到 4 月份为止乘用车出口累计下降了 20.7%。对此，中汽协做出了预测，今年中国汽车出口约为 86

万辆，同比下降 5%。其中，乘用车出口量预计为 51 万辆，同比下滑 4%；商用车出口量预计为 35 万辆，同比下滑 5%。 

  海外市场低迷影响出口 

今年我国的整车出口金额仅为整车进出口总金额的 18%，比 2007 年的 40%高点下滑 23 个百分点。对于近来几月我国汽

车出口的大幅度下滑，全国乘用车市场信息联席会秘书长崔东树表示，近年来我国人民币持续升值，但全球经济普遍疲软，使

我国汽车出口随之下滑成为必然，但是下滑幅度不会太大，会稳定在 90 万辆左右。同时，他认为，俄罗斯、巴西等一些海外

市场处于低迷状态，会成为我国出口下滑原因之一。崔东树表示，汽车行业进出口走势与总体的外向型经济走势特征基本一致，

2008 年以前的出口高速增长，但随着 2008 年世界金融危机的出现，汽车及零部件出口的增速远低于进口增速，导致 2010 年

的汽车及零部件出口占进出口总量比例仅有 45%，不足三年的时间份额下降 14 个百分点。而 2011 年以来的汽车行业出口增

速快于进口，2012 年出口占比达 48%。2015 年随着新兴市场低迷，汽车及零部件出口占比仍下降到 45%。 

  调整政策以适应市场 

虽然目前下滑幅度较大，但是某自主品牌内部人员表示，目前仍在积极推进该品牌在俄罗斯以及中东地区的制造体系布局，

完善营销网络，争取让新研发出的产品更加适应当地市场从而增加竞争力。对此，奇瑞汽车副总经理、奇瑞国际公司总经理何

晓庆也表示：“现在，奇瑞已经制定了一系列完善的应对措施，会通过新产品上市、服务质量提升以及品牌建设等，来进一步

提高自身产品的竞争力，改善盈利状况。接下来，中国汽车还有能力出口到更多发达国家市场，并在发达国家市场中起到越来

越重要的作用。” 
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图表： 

沪胶主力持仓结构  期现价差 
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数据来源：Reuters,华泰期货研究所  数据来源：Reuters,华泰期货研究所 

 
 

  

内外港口价差  烟片与胶水价差 
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数据来源：卓创资讯,华泰期货研究所  数据来源：卓创资讯,华泰期货研究所 

 
 

 

沪日比价  沪新比价 
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数据来源：Reuters,华泰期货研究所  数据来源：Reuters,华泰期货研究所 
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泰标白片价格 
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复合胶与全乳价差  复合胶与沪胶价差 
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数据来源：Reuters,华泰期货研究所  数据来源：Reuters,华泰期货研究所 

 
 
 
 

 

国内天胶现货市场走势  泰国原料价格走势 
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免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

期货有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货期货有限公司受制于的法律或法规的任

何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权

均属华泰期货期货有限公司。未经华泰期货期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何

方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、

服务标记及标记均为华泰期货期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货期货有限公司认为可靠，但华泰期货期

货有限公司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货期货有限公司不对因使用此报告的材料而

引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货期货有限公司可

发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的

不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货期货有限公司，

或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货期货有限公司2014版权所有。保留一切权利。 
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