
　　 

	　
	　
	　
	2014年3月16号  天胶周报：沪胶维持反弹态势，但上方空间有限
	　
	　
	

	国内外现货市场价格
	国产胶进口胶人民币报价
	　
	衡水地区
	山东地区
	天津地区
	上海地区
	西南地区
	1、整体看交割标的全乳胶报价15200，和沪胶近月价格基本持平，。在沪胶大跌的过程中，乳胶的报价相对稳定，基本稳定在11000，4000的价差也基本上是它们之间的最大价差了。2、海外FOB6月份船货成交价在2040左右，内外盘价差仍在150美元左右，但是目前了解到泰国几个大厂的原料和库存都高于平均水平，国内STR20/SMR20港上及现货近期报价在1880-1900左右，4月5月定价在1960以上，报价较前期小幅上涨。
	

	
	
	云南标一
	15300
	15200
	15200
	15200
	14500
	
	

	
	
	海南标一
	　
	15200
	　
	15200
	　
	
	

	
	
	标二
	13800
	　
	14000
	14000
	13500
	
	

	
	
	越南3L
	　
	15300（17票）
	15900（17票）
	　
	
	

	
	
	泰国烟片
	15500（13票）
	15600（17票）
	15700（17票）
	　
	
	

	
	
	泰标复合
	　
	　
	　
	13400
	　
	
	

	
	
	马标复合
	　
	　
	　
	　
	　
	
	

	
	国内乳胶现货(黄春发桶装为主)
	日期
	上海
	浙江
	青岛
	广州
	福建
	
	

	
	
	3月10日
	11300
	11300
	11300
	11300
	11300
	
	

	
	
	3月14号
	11800
	11800
	11800
	11800
	11800
	
	

	
	
	涨跌
	500
	500
	500
	500
	500
	
	

	
	青岛保税区美金天胶现货价格（美元/吨）
	日期
	泰国RSS3
	泰国STR20
	马来SMR20
	印尼SIR20
	泰标复合
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	3月10日（晚）
	-
	1790-1800
	1790-1800
	1800-1800
	1800
	
	

	
	
	3月14日（晚）
	2200
	1900
	1880-1900
	1850-1850
	1910
	
	

	
	
	涨跌
	0
	90
	90
	50
	110
	
	

	
	东南亚外盘
（美元/吨）远期CIF中国主港
	日期
	RSS3
	STR20
	SMR20
	SIR20
	桶装乳胶
	
	

	
	
	3月10日
	2200-2220
	1960-1980
	1950-1960
	1890-1900
	1580-1600
	
	

	
	
	3月14日
	2290-2310
	2030-2060
	2010-2040
	1960-1980
	1610-1630
	
	

	
	
	涨跌幅
	90
	70
	60
	70
	30
	
	

	泰国合艾市场原料报价（泰铢/公斤）
	日期
	白片
	烟片制成成本（美元/吨）
	杯胶
	标胶制成成本（美元/吨）
	烟片
	烟片换算成美元
	白片相对于烟片近期上涨较为剧烈，加工厂处于亏损的境地，也表明了原料价格强劲。
	

	
	3月10日
	64.69
	2255.1684
	56
	2048.388
	67.29
	2177.5044
	
	

	
	3月14日
	67.2
	2336.392
	57.5
	2096.928
	69.88
	2261.3168
	
	

	替代品
	　
	　
	　
	天胶-顺丁
	天胶-丁苯
	顺丁胶-丁二烯
	丁苯胶-丁二烯
	沪胶连续大涨对合成胶产生利多影响，在大幅跟涨之后，由于下游买盘较弱，支撑力度较小，对复合胶的替代效应并不显著。
	

	
	青岛保税区标胶复合折算
	14145.3
	2945.3
	2345.3
	2700
	3300
	
	

	
	华东丁苯1502
	11800
	
	
	
	
	
	

	
	中石化华东顺丁送到价
	11200
	
	
	
	
	
	

	
	中石化华东丁二烯
	8500
	
	
	
	
	
	

	跨市场方面
	市场
	合约
	　
	价格
	价差
	沪日价差在底部震荡后有再度放大的可能，买沪抛日策略可逐步建仓。
	

	
	上海-日本
	沪胶指数（美元/吨）
	15765
	2542.74 
	153.53 
	
	

	
	　
	日胶指数
	243.7
	2389.22 
	
	沪胶与新加坡现货价差由贴水3000恢复到1800的位置，仍有小幅回归的可能，但是幅度已经缩小，建议前期套利单逐步离场。
	

	
	上海-新加坡
	上海现货月（元/吨）
	14800
	14800.00 
	-1764.86 
	
	

	
	　
	新加坡TSR20完税价
	205
	16564.86 
	
	
	

	价差与比价
	沪胶1409与1501价差（元）
	15740
	　
	-940
	1501和1409价差940，1409受16万吨仓单拖累，价差修复较慢。此外，沪胶交割月与人民币复合价差再拉开，但仍属于偏低范畴；沪胶主力与标胶20船货价差修复到263，价格适中，价差目前的区间不会引发买现货船货抛期货的套利，对期货暂不会形成打压，但是价差一旦走高至2000以上，套利资金就会有参与预期。
	

	
	全乳胶期现价差（1409，元）
	15200
	　
	-540
	
	

	
	STR20船货完税价与沪胶主力月价差
	15476.76
	　
	-263.24
	
	

	
	烟片胶船货完税价与沪胶主力月价差
	17652.96
	　
	1912.96
	
	

	
	人民币复合与沪胶交割月1403价差
	13400
	　
	-1400
	
	

	观点提示(仅代表个人观点)
	1、供需背景看目前高库存依旧是压制沪胶反弹的主要原因，但是如果价格迟迟没有起色，2014年产量增长的速度要低于预期，当然不会低太多。
	

	
	2、随着3月以后进口量减少（理由是在1月2月份，套利盘大量采购，3月之后随着主产国低产、内外倒挂严重，且市场缺少套利机会等因素，进口或将有所下滑），转而消耗保税区库存。但是原料价格高企，内弱外强的局面很难扭转，只要融资盘存在，进口量就不会依靠需求进行。
	

	
	3、据统计国内现货贸易商库存占盘口比53%左右，但是可流通仅仅19%左右，大量的库存沉淀于保税区无法流通，而国内汽车经销商库存预警指数上涨至58.2%。了解到3月份到港量开始下降，不过保税区库存将在4月中旬达到顶点之后逐步开始下降，而近期期货库存也在缓慢减少，部分数量仓单将会转向国储。
	

	
	4、国内宏观经济层面一段时间内仍旧会处于弱势并继续下探的过程中，这一点从目前的上证指数就可以很明显看出，尤其是资金链紧张导致煤焦钢产业链以及房地产市场出现明显下滑。
	

	
	接下来宽幅震荡筑底或称为沪胶的主旋律，单边行情很难出现。本周沪胶1409未能冲破16000平台的压制，后期或将再次试探该点位的压制，不过上方空间最大只能看到16500一线，上行困难重重。
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



