
银河期货研究中心 您忠实和可信赖的理财顾问！ 请务必阅读正文后的免责声明部分

1111

一、行情回顾

图1: 沪胶主力收盘价 图2: 日胶-沪胶价差

资料来源:WIND 资讯 银河期货研究中心

沪胶行情沪胶行情沪胶行情沪胶行情：本周沪胶主力 1309 持续低位整理，周一开于 24050 元/吨，本周最高涨至 24450 元/吨，最低

跌至 23720 元/吨。今日盘中先抑后扬，最终收于 24150 元/吨，较上一交易日涨幅为 0.96%，成交较量增加至

35.2 万手，持仓增加至 13.8 万手。

外盘情况外盘情况外盘情况外盘情况：本周初受油价走软拖累日胶微幅下跌，而后受中国 GDP 增长目标以及油价升势的影响，日胶

上涨，然而获利了结限制了其涨幅。周四，在日本央行维持现有的货币宽松政策后，受日元走软的影响，日

胶创阶段性的高点。

二、行业情况

继 2 月 20 日出台“新国五条”之后，国务院 3月 1日公布楼市调控细则指出，进一步提高第二套住房贷款的

首付款比例和贷款利率；个人售房严格按转让所得的 20%征税；各地新建商品住房价格控制目标一季度公布；楼市

调控不力省级政府将被问责；多部门联动严打囤地捂盘哄抬房价房企。

美国劳工部定于北京时间周五 21:30 公布 2 月非农就业人口及失业率数据。接受媒体调查的经济学家的预期

中值显示，美国 2 月份季调后非农就业人口料将增加 16.0 万人，同期失业率料将持稳于 7.9%。

周四，日本央行在金融政策会议上决定维持现有货币宽松政策，决定将银行间隔夜拆借利率维持在零至 0．1

％的实际零利率水平，并将央行用于购入资产的基金规模按计划在 2013 年底前维持在 101 万亿日元（约合 1．0734

万亿美元）。此外，日本央行否决了关于提前实施无期限购债方案的提案。
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印尼、泰国和马来西亚组成的国际三方橡胶理事会表示，若橡胶价格持续处于 3 美元/公斤以下，将继续减少

橡胶出口，然而市场对此反映较淡。

ANRPC 公布协会成员第一季橡胶进口总额料达 105 万吨，相较于去年的 106 万吨；此预估不包括印尼和泰国

的资料。

1 月，日本天然橡胶进口增加至 60312 吨，较上月增长 38%，较上年同期增长 3.3%。

2 月，我国天然橡胶（包含乳胶）进口量为 150000 吨，较上月的 250000 吨下滑 40%，较去年同期持平。2 月

合成胶（包括乳胶）进口量为 102368 吨，较上月的 143219 吨下滑 28.5%，较上年同期增长 38.4%。

3 月 7 日下午 1:30 左右，青岛保税区尚世通黄海库突发大火，着火面积约为 1500 平方米，火灾损失约 390

余万元。据称，四个仓库存有两三千吨橡胶。

图3: 青岛保税区库存 图4: 日本橡胶库存

资料来源:WIND 资讯 银河期货研究中心

截止 2 月 27 日，青岛保税区橡胶库存增加至 35.494 万吨，其中天然橡胶 20.433 万吨，合成橡胶 5.087 万吨，

复合橡胶 9.974 万吨。

日本橡胶贸易协会公布数据显示，截止 2 月 10 日，日本生胶库存总计为 10112 吨，较 1 月 31 日的 8790 吨增

加 15%，其中天然乳胶库存从 384 吨降至 370 吨，固体合成橡胶库存自 1701 吨增至 1749 吨。

���� 进口胶报价进口胶报价进口胶报价进口胶报价
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图5: 泰国3号烟片胶 图6: 马来西亚20号标准胶

资料来源: 中国橡胶信息贸易网 银河期货研究中心

图7: 泰国20号标准胶 图8: 印尼20号标准胶

资料来源: 中国橡胶信息贸易网 银河期货研究中心

进口胶方面，本周青岛保税区报价小幅调整，询盘气氛清淡。1月 10 日，泰国 RSS3 报价 3020-3050 美元/吨，

马来西亚报价 2930-2960 美元/吨，泰国 STR20 报价 2930-2960 美元/吨，印度尼西亚 SIR20 报价 2890-2920 美元/

吨，越南 SVR3L 报价 2870-2900 美元/吨，越南 SVR10 报价 2830-2850 美元/吨。

���� 合成胶市场合成胶市场合成胶市场合成胶市场
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图9: 合成胶市场报价 图10: 松香-全乳胶价差

资料来源: 中国橡胶信息贸易网 银河期货研究中心

图11:充油-全乳胶价差 图12: 顺丁-全乳胶价差

资料来源: 中国橡胶信息贸易网 银河期货研究中心

本周合成胶市场报价维持弱势，市场报价稀少，市场氛围清淡，原材料丁二烯报价 14800 元/吨。今日，部分

齐鲁松香 1502 价格位于 17200 元/吨，齐鲁充油 1712 价格位于 15500 元/吨；齐鲁化工城顺丁胶报价稀少，商家

倾向平价在 17700 元/吨。
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图13: 中橡胶网挂单量与成交量 图14: 上期所库存

资料来源: 中国橡胶信息贸易网 银河期货研究中心

本周，中橡网全乳胶现货挂单量较上周基本面持稳，显示市场货物充足，成交量稀少，挂单平均价在 24178

元/吨上下。上期所天胶库存，截止 3 月 1 日，库存总计为 103299 吨，2月 22 日总库存为 102416 吨。

���� 下游消费下游消费下游消费下游消费

根据 Autodata，美国 2 月汽车销售年率为 1538 万辆，优于汤森路透调查所得预估的 1510 万辆。美国汽车数

据的表现优于预期，同时美国房市强劲缓和了对美国周五开始启动的政府削减支出的担忧。

1 月，我国轮胎出口小幅回落，环比 12 月份小幅回落，出口价格继续稳中有跌。其中，半钢胎共计出口 13.34

万吨，全钢胎共计出口 19.04 万吨。

受欧洲经济持续低迷、工厂运作率低下及销量下跌等影响，一些轮胎汽车厂商相继退出欧洲市场，转向北美

及东南亚等新兴国。

全国乘用车市场信息联席会发布最新数据显示， 2 月狭义乘用车产销量分别为 96.33 万辆和 91.99 万辆，分

别同比下滑 11.1%和 0.6%，环比下滑 32%和 37.3%。乘联会预计，3月乘用车批发销量将出现同比环比的高增长。

总结总结总结总结

本周沪胶主力 1309 围绕 24000 一线震荡。基本面上，国际橡胶理事会继续采取橡胶出口限制措施；ANRPC 公

布成员国第一季橡胶进口总额预计将达 105 万吨，相较于去年的 106 万吨，不包括印尼和泰国；下游消费上，1

月我国轮胎出口量环比出现小幅回落，同时受春节影响，2 月重卡销量预计同比大降近 49%，2 月乘用车销售市场

同比和环比均出现不同程度的下滑，乘联会预计 3 月销量将出现高增长，因此不管是重卡市场还是乘用车市场，

市场能否真正回暖，关键还要看传统的 3、4 月旺季；现货市场，本周进口胶和合成胶报价继续持续低位，现货市

场成交清淡。总体来看，库存的压力是最主要的利空因素，而 3 月后新胶陆续上市，市场对于下游消费特别是重

卡市场寄予希望。目前在基本面的情况没有实质性的改善的情况下，尽管沪胶呈现季节性弱势，但 3 月份的低点

或已出现，后续关注消费能否切实好转。
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