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（个人观点，仅供参考） 

外弱内强格局打破  沪胶再次下次 

 

一、今日市场资讯 

1. 欧洲最强经济体德国下半年或将陷入衰退 

欧洲债务危机爆发已经三年，受危机影响相对较小的德国目前也受到经济增长趋于停

滞的困扰。市场担心德国恐将在今年下半年遭遇经济衰退。在过去的一个星期，这个欧洲

最大的经济体被一系列惨淡经济数据的阴影所笼罩。制造业订单减少，工业产出量减少，

进出口总额减少...... 

周五，德国经济部长表示这些令人失望的数据连同受挫的商业情绪暗示着德国未来经

济发展可能将面临巨大风险。 

2. 以色列威胁对伊动武 油价创 3 月新高 

据路透报道，以色列媒体周五报道称，以色列总理和国防部长希望在美国 11月份总统

大选之前打击伊朗核设施，但目前缺乏来自内阁和军队的关键人士的支持。中东地区紧张

局势升级，再度引发市场对原油供应中断的担忧。 

3. 空头瞄准欧洲汽车股 

欧洲汽车行业增长放缓，交易员们认为这对还处于盈利状态的汽车生产商也会产生冲

击，欧洲汽车股的空仓也因而创下两年来的新高，汽车行业成为欧洲被做空最严重的行业

之一。 

4. 法国公众对奥朗德总统信心下 

弗朗索瓦•奥朗德成为法国总统仅仅 100天之后，法国民众已对他执政信心出现动摇。

一项民意调查显示，大多数选民日渐怀疑他是否有能力带领法国度过债务危机。 

Ifop为右倾的《费加罗报》所做的民调显示，只有三分之一的受访者称他们相信奥朗 

德的社会党政府可以成功削减赤字，而只有 40%的受访者认为他将能够与其他欧洲领导人

合作并找到一个解决欧元区危机的方法。 

5. 德国议员：如果希腊无法达标 德国将封杀希腊救助 

德国资深议员 Michael Fuchs 周日表示，如果希腊无法完全遵守救助协议的条款，即

便其他国家愿意继续支援希腊，德国也将停止对其提供新的救助。 

6. 转移更多权力给欧盟？ 德国考虑全民公投 

    德国财长朔伊布勒和德国央行行长魏德曼在过去几周内的言论已经让这个的“策略”

逐渐浮出水面：一个决定欧洲命运，洗清默克尔“冤屈”的全民公投将让公民决定欧洲试

验是否还要继续。据德国《明镜周刊》报道，默克尔希望欧洲迈向更紧密的政治联盟，以

此来解决欧元危机。她在宪法允许的范围内尽可能地推动该议题。但对于是否应该将更多

权力转交给布鲁塞尔，越来越多德国人支持对此进行公投。 

7. 意大利财长：意大利赤字将超标 
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意大利财政部长 Vittorio Grilli表示，意大利政府 2012年财政赤字将会超过预期目

标，因为经济增长比预期的还要疲弱。但是计划中也没有额外的预算削减。 

 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 23000 - 21100 

山东地区 22900 22900 21000 

上海地区 22900 22900   

江浙地区 22900 22900 21000 

华南地区   - - 

东北地区 23000 - - 

西南地区 23000 -   

今日，沪胶大幅下跌，国内市场全乳胶价格回落，商家库存有限，惜售手中现货，市场高

价难以成交，商家多持观望态度，实单单谈。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 22500（无票）       

山东   24200（17 票）   20300 

江浙   24000（17 票）     

上海 23000（17 票） 24200（17 票）     

华南 22400（无票）       

今日，国内进口胶现货价下跌，期货快速回落，市场商家操作谨慎，多以消化库存维持客

户为主。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

8 月 13（早） 2800-2820 2700-2720 2700-2720 2610-2620 2700-2720 2700-2720 

8 月 13（晚） 2750-2760 2650-2660 2650-2660 2550-2560 2650-2660 2650-2660 

涨跌 -50 -50 -50 -60 -50 -50 

今日,因期货大幅下跌影响，保税区天胶现货价格快速回落，市场人士多持观望态度，市场
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实盘成交稀少。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国公共假期休市 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

8 月 10 2750-2780 2720-2740 2720-2740 2620-2630 1900-1920 2730-2750 2660-2680 

8 月 13 休假 休假 封盘 封盘 休假 封盘 封盘 

涨跌幅 0 0 0 0 0 0 0 

今日，泰国公共假期休市，期货大跌，马来、越南以及印尼主流供应商封盘，供应商多等

下游递盘。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 8 月 3 日 2012 年 8 月 10 日 涨跌 

FOB 韩国 2238-2240 2038-2040 -200 

FOB 日本 2238-2240 2028-2030 -200 

CFR 台湾 2298-2300 2098-2100 -200 

CFR 中国 2298-2300 2098-2100 -200 

CFR 东南亚 2248-2250 2088-2090 -160 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-8-10 2011-8-13 涨跌 

山东 18400-18600 18400-18600 0~0 

华北 18500-18700 18400-18600 -100~-100 

华东 17700-18700 17900-18700 +200~0 

广东 18000-18600 17800-18500 -200~-100 

福建 17600-18900 17600-18900 0~0 

利好因素： 

1、兰州石化丁苯胶装置于 7月 6日停车检修、扬金及陆港丁苯胶装置则计划于 8月份
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停车，此外浙晨丁苯胶装置也有计划停车 20天左右，丁苯胶可供资源量偏紧的局面仍将延

续； 

2、随着丁苯胶价格持续低迷及价格严重倒挂，合同商低价报盘意向逐渐减弱、且部分

地区价格略有显出抬升； 

利空因素： 

1、亚洲丁二烯弱势、同时石化厂商调降单体价格影响依然存在，丁苯胶成本方面支撑

力度于降低的同时也有抑制业者操盘信心； 

2、鉴于单体价格回落、同时基于下游橡胶制品企业接盘低迷状况无所改，业者看空预

期依然强劲； 

3、沪胶期货回落、中石化各销售公司相继调降丁苯胶价格，合成胶市场承压再度加重； 

总体看：鉴于单体、沪胶均给予市场压力，同时因业者看空心态增强及需求弱势局面未改，

预计丁苯胶行情维持低迷态势。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1301 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

8 月 10（结算） 218.9 22420 276.6 

8 月 13（收盘） 213.9 21645   

涨跌 -5.0 -775   

2、持仓变动况（1301） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  中证期货  24990  724  1  华联期货  4332  405  1  中国国际  7304  1930  

2  金瑞期货  24674  316  2  浙江永安  3049  496  2  海通期货  3916  1351  

3  南华期货  24086  1725  3  中国国际  2991  404  3  光大期货  3058  722  

4  申万期货  20046  1288  4  申万期货  2823  590  4  银河期货  3023  729  

5  银河期货  16801  5669  5  南华期货  2677  158  5  冠通期货  2625  350  

6  海通期货  16659  623  6  银河期货  2491  540  6  浙江永安  2596  -670  

7  北京中期  16390  1154  7  中证期货  2478  -568  7  成都倍特  2463  266  

8  光大期货  15035  2227  8  浙江中大  2308  723  8  南华期货  2449  374  

9  浙江永安  14598  429  9  大地期货  2296  -93  9  华泰长城  2176  480  

10  中国国际  14244  5261  10  瑞达期货  2277  834  10  东兴期货  2139  718  

11  广发期货  13995  3421  11  浙商期货  2163  901  11  新湖期货  1969  401  
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12  恒泰期货  13716  2468  12  信达期货  1995  624  12  浙江中大  1901  104  

13  浙江大越  12812  274  13  海通期货  1928  -256  13  申万期货  1900  -264  

14  宝城期货  12357  4269  14  方正期货  1916  730  14  上海东亚  1827  566  

15  浙江中大  11897  868  15  鲁证期货  1879  1027  15  上海中期  1678  8  

16  浙商期货  11598  -2022  16  江苏弘业  1572  25  16  中投期货  1662  1229  

17  瑞达期货  10951  3301  17  华泰长城  1569  142  17  中信新际  1636  252  

18  国海良时  10834  2425  18  东海期货  1546  201  18  国泰君安  1618  434  

19  国投期货  10833  1444  19  光大期货  1536  321  19  五矿期货  1594  481  

20  鲁证期货  10731  3491  20  广发期货  1428  -102  20  国贸期货  1576  52  

合计     307247  39355        45254  7102        49110  9513  

从目前的持仓情况看，在 22300-22500 之间增仓较多，主力资金的成本价位多在改区域，

预示着这个区间应该是中期市场难以逾越的高点。从现在总的持仓量来看，换算成 5 手一

吨，约有 40万手，高持仓情况下，应该会存在大量的对锁仓单，且在市场方向明朗，成功

突破 22000的支撑后，后期很有可能会出现多杀多的情形。 

目前看，道指明显受到前期高点的压制，成交量随着价格的走高在逐步的减少，很有可能

对形成短期的头部形态。原油持仓在稳步的增加，可见，在以色列的强硬态度下市场对原

油后期依旧看好，这样化工品还是会找到一定支撑的。但是伦铜的持仓却降到了历史低点，

也就是说和橡胶关系最密切的铜很有可能扛不住压力，跟随天胶走出震荡平台。  

【观点及操作建议】 

 

技术分析： 

行情总结： 

今日天胶低开低走。在上午价格在均价线附近震荡，之后有所反弹，但始终受到上周低位

22200 附近的压制。午后开盘，天胶价格在均价线下方横盘整理，随后放量下行，顺利下

破 22000，创下自去年 7月 15日以来的新低 21585，报收于 21645。 
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后市展望： 

    天胶价格在今日下破 22000 的强支撑，进入下方的价格区间。对于当前天胶价格的走

势，始终保持逐级下跌的走势。中期关注 20000—22000 区间对价格走势的限制。MACD 指

标走势呈现二次死叉之后的放量下行趋势，表明当前天胶价格下跌趋势依然延续；KDJ 指

标也呈现弱势，但短期内存在弱势技术性反弹的可能性。 

建议： 

    前期对于天胶进行的套保操作，应当适当进行增加仓位的操作，鉴于存在弱势技术性

反弹的预期，依然保持逢高沽空的操作，逐步增加套保仓位。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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