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欧盟利好加成本支撑   沪胶或有筑底行情 

-----华安期货周报（2012.6.25—2012.6.28） 

 

本周市场概要： 

■ 本周，东南亚天胶外盘价格震荡上涨，期货市场小幅上涨带动外盘价格走强。本

周东南亚天胶产区供应正常，期货起稳上涨以及希腊退出欧元区风险的降低令提

振市场人气，泰国产区原料价格小幅走高，由于看好短期市场反弹，东南亚供应

商开始试探报高外盘，部分泰国工厂以及主流马来西亚工厂停止对中国报盘。由

于国内下游工厂拿货需求偏弱，欧债后期整体预期不佳，供应商原料采购依然比

较谨慎，下游工厂对于近期胶价走势判断不明，工厂采购依然比较谨慎. 

■ 天胶期货市场面临短期反弹，后期仍需关注政策面的变动。近期欧盟峰会频传利

好，尤其是德国前期的强硬态度突然转变，德国的底线被一步步突破也将会是时

间问题，这次峰会也表明了欧债问题是个长期问题，短期不会有很好的解决途径，

短期利好只会是改变市场的波段，不会形成长期有效的突破。美国近期经济增速

放缓以及国内下游市场开工不佳，保税区天胶库存再度增加等因素依然会给天胶

市场带来压力，本次峰会利好政策有限，不会支持整个商品市场全面翻多，天胶

近期反弹时间会得到延续，如果没有实质性的利好政策，近期市场反弹将会受到

抑制。 

■ 趋势分析— 

天胶价格再次回到上周伊始的 23000 上方，KDJ 指标的走势也相比前期，价格在

22000 附近时，呈现背离现象。MACD 指标也处于低位反弹走势。持仓量的减少以

及指标的走强趋势，表明天胶价格存在对上周高位的冲击的需求。下周关注价格

对 23200—23500 的走势，持仓量的推进，则可能使价格存在冲击 24000 的可能。 

■ 操作策略— 

前期持有的天胶空单，应当密切关注价格对 23500 附近的走势，如短期内无法回

落 23000，则应适当逢低减少仓位，控制利润回吐的风险。关注价格随着持仓量的

变化，以及其在 23500 附近走势时的动能变化，等待再次入场的机会。 
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一、天胶期货走势回顾  

（一）期货市场 

    1.沪胶、日胶本周走势 

沪胶：本周沪胶依旧维持在前期的震荡区间震荡，不过相对于前期表现较为强势。周

初在美联储表示延长扭转操作的时候，市场对QE3不抱希望，美元上涨压制沪胶。但是临近

周末，欧盟峰会频传利好，带动市场多头大举进攻，沪胶再次站上23000关口，但是并无增

仓，看见市场还是没有转向。 

日胶：本周日胶震荡筑底。尽管前半周原油还在继续创造新低，但是从日胶的走势看，

基本和原油的走势脱离，日胶在周一创出今年的新低后，后面都在242-230区间横盘整理，

多空双方胶着，并未分出胜负。 

图1：沪胶与日胶主力价格比  
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数据来源：文华财经；华安期货研发中心 

期货市场虽然开始起稳，但是由于现货市场需求低迷，产区新胶出货价格以及国内市

场现货价格升水较少，对期货的支撑力度也很小，现货市场人气清淡。国内下游市场近期

开工依然比较低迷，部分工厂近期开始采购低价现货，但采购量依然比较有限。不过本周

最大的变化就是市场似乎有所转向， 尽管成交量仍然较低，但是市场询价积极，下游有采

购低价货补库存的意愿。 

图2：上期所库存数量和总持仓量 
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数据来源：上期所；华安期货研发中心 

（二）现货市场 

    1. 国内各主要市场干胶行情(金银岛) 

华北市场：民营全乳胶价格在23500元/吨左右，国营全乳胶在23500元/吨左右，云南

标二在22500元/吨左右，近期华北市场胶价继续下跌，商家手中现货不多，多以维持客户

为主，下游工厂拿货谨慎，市场实际成交零散。   

华东市场：当地天然橡胶市场云南全乳胶报价在23500元/吨左右，海南全乳胶价格在

23400元/吨左右，云南标二在22500元/吨左右，越南3L在23500元/吨（13票），泰国三号烟

片在26000元/吨左右（17票），华东市场现货胶价继续回调，下游工厂拿货谨慎，市场人士

等待周末宏观消息进一步明朗，市场人士多持观望态度。 

山东市场：天然橡胶现货市场海南全乳胶在23500元左右，云南标二在22400元/吨，越

南3L在23100元/吨左右（无票），泰国三号烟片在23600元/吨左右（无票），山东市场下游

工厂开工一般，市场商家现货库存维持低位，商家维持客户为主。 

华南市场：华南市场近期现货成交清淡，越南3L在23300元/吨左右（无票）；华南市场

天胶现货价格回落，芒街封关导致市场库存维持低位。 

越南胶市场：本周越南芒街市场继续封关，期货带动现货价格走低，市场少量报价在

18500-18600元/吨，云南河口少量走货，广西东兴仍然无法走货。 

   国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（SCRWF）（上海和山东为海南） 

暂无 

图3：国内现货报价 
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数据来源：华安期货研发中心 

2. 国内各主要市场乳胶市场行情 

本周，期货市场震荡起稳，国内市场乳胶现货维持弱势，下游市场需求低迷令现货胶

价承压，国内乳胶现货维持低位，市场商家现货不多，现货成交零散。 

3. 国内市场进口胶行情 

本周，保税区美金现货价格震荡上行，期货和外盘止跌反弹带动保税区胶价上涨。虽

然国内下游工厂采购依然比较谨慎，而保税区现货库存在近期也处于小幅增加态势，但是

由于外围宏观环境短期利好，加之市场抄底情绪影响，部分商家看法转多. 

本周国内进口天胶外盘报价表（单位：美元/吨 青岛保税区价） 

日期 
泰国 

RSS3 

泰国 

STR20 

马来 

SMR20 

印尼 

SIR20 

6 月 20 3140‐3150 3050‐3070 3050‐3070 2950‐2960 

6 月 25 3020‐3030 2890‐2900 2890‐2900 2820‐2830 

6 月 26 3020‐3030 2880‐2890 2880‐2890 2820‐2830 

6 月 27 3020‐3030 2890‐2900 2890‐2900 2820‐2830 

6 月 28 3030‐3040 2890‐2900 2890‐2900 2820‐2830 

涨跌 -110 -160 -160 -130 

4. 东南亚天然橡胶市场行情 

本周，东南亚天胶外盘价格震荡上涨，期货市场小幅上涨带动外盘价格走强。本周东

南亚天胶产区供应正常，期货起稳上涨以及希腊退出欧元区风险的降低令提振市场人气，

泰国产区原料价格小幅走高，由于看好短期市场反弹，东南亚供应商开始试探报高外盘，

部分泰国工厂以及主流马来西亚工厂停止对中国报盘。由于国内下游工厂拿货需求偏弱，

欧债后期整体预期不佳，供应商原料采购依然比较谨慎，下游工厂对于近期胶价走势判断

不明，工厂采购依然比较谨慎. 

泰国产区原料价格表（单位：泰铢/公斤） 
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日期 胶片 烟片 胶水 

6 月 20 93.6 97.27 92 

6 月 25 88.18 91 82 

6 月 26 87.71 90.44 82 

6 月 27 88.29 91.07 83 

6 月 28 88.29 91.07 83 

涨跌 -5.31 6.2 9 

图4：泰国三大原料市场生胶成交量与市场均价 
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数据来源：华安期货研发中心 

东南亚橡胶外盘报价表（单位：美元/吨 7 月船期 CIF 中国主港） 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 泰国乳胶 SVR3L SVR10L 

6月 20 3380‐3400 3070‐3100 3070‐3100 2970‐2980 2200‐2220 3130‐3150 2950‐2970

6 月 25 3130‐3150 2930‐2950 2930‐2950 2820‐2830 2120‐2150 3080‐3100 2900‐2920

6月 26 3100‐3120 2920‐2950 2930‐2940 2820‐2830 2100‐2150 3050‐3080 2880‐2900

6 月 27 3100‐3120 2910‐2930 2900‐2910 2810‐2820 2080‐2100 2980‐3000 2810‐2830 

6月 28 3150‐3170 2930‐2950 2920‐2930 2830‐2840 2100‐2120 2980‐3000 2810‐2830 

涨跌 100 100 70 110 20 -30 -80 

图5：东南亚现货CIF报价 
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二、相关影响因素分析  

（1）合成胶市场 

国内丁二烯厂商报价 

公司名称  产地  上周  本周  涨跌 

中石化华北公司  天津石化  15600 16500 +900 

  北京东方       

中石化华东公司  扬子石化  15600 16500 +900 

  上海金山       

  镇海炼化       

中石化华南公司  广州石化  15600 16500 +900 

  茂名石化       

中油西北公司  独山子石化  暂不报价  暂不报价  / 

中油东北公司  辽阳石化  15000（互供） 15300（互供） +300 

  抚顺石化       

  盘锦乙烯  16000 17200 +1200 

        本周国内松香丁苯胶 1502 报价表（单位：元/吨） 

暂无 

（一）利好因素： 

1、虽然近期原油行情呈现弱势，但是受亚洲地区石脑油裂解装置开工率降低的影响，

亚洲地区丁二烯供应缩减，为丁二烯价格的继续向上提供了机会。目前来看，丁二烯价格

还有进一步冲高的可能，对于顺丁胶行情来说，支撑作用将更加明显。 

2、顺丁胶市场前景并未一片坦途，因此一些业者虽有持货但整体库存水平不高，加之

下游工厂的库存水平也没有超出合理范围，因此库存方面不会给市场太大压力。 

3、下游行业仍有回补库存的空间，这有助于实盘需求的恢复，但是对此还是应谨慎看

待，如果下游工厂生产前景仍不乐观，买盘需求仍会受到制约。 

（二）利空因素： 
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1、欧盟峰会的利好或许已经出尽，对美元的压制可能没有想象的那么强，因此后市很

有可能会再次进入弱势盘整区间。 

2、国内根据国家统计局周日公布，6月官方制造业采购经理人指数为50.2，较上月回

落0.2个百分点，创7个月来新低。另外6月份产成品库存指数为52.3%，比上月上升0.1个百

分点，是近7个月来的新高，表明制造业企业产成品总库存压力继续加大。 

3、终端需求低迷的状况并无改善、下游库存面对其消费量而言依旧较重，同时欧盟峰

会的利好支撑多久结果不明也有导致业者观望心态强劲，市场整体买盘受到牵制； 

总体判断：原料价格上涨、买盘需求部分恢复、经销商对后市信心有所建立都将成为下周

顺丁胶行情继续小幅向上的后盾，但是终端买盘兴趣提振程度不高则仍是近一段时间内制

约行情向上空间的主要障碍。 

图6：上海地区天胶现货与丁苯胶价差 
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数据来源：华安期货研发中心 

三、总结展望  

天胶期货市场面临短期反弹，后期仍需关注政策面的变动。近期欧盟峰会频传利好，

尤其是德国前期的强硬态度突然转变，德国的底线被一步步突破也将会是时间问题，这次

峰会也表明了欧债问题是个长期问题，短期不会有很好的解决途径，短期利好只会是改变

市场的波段，不会形成长期有效的突破。美国近期经济增速放缓以及国内下游市场开工不

佳，保税区天胶库存再度增加等因素依然会给天胶市场带来压力，本次峰会利好政策有限，

不会支持整个商品市场全面翻多，天胶近期反弹时间会得到延续，如果没有实质性的利好

政策，近期市场反弹将会受到抑制。 
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技术分析： 

天胶走势— 

本周天胶走势处于从区间22000—23000的低位反弹走势，涨幅接近1000个点，而持仓

量较上周减少5612手，当前市场中表现出对于市场当前趋势的犹豫。在最近一个月的走势

中，22000的点位显示出较强的支撑作用，在本周的最后一个交易日，天胶价格再一次冲上

23000，报收于23060。 

趋势分析— 

天胶价格再次回到上周伊始的23000上方，KDJ指标的走势也相比前期，价格在22000附

近时，呈现背离现象。MACD指标也处于低位反弹走势。持仓量的减少以及指标的走强趋势，

表明天胶价格存在对上周高位的冲击的需求。下周关注价格对23200—23500的走势，持仓

量的推进，则可能使价格存在冲击24000的可能。 

操作策略— 

前期持有的天胶空单，应当密切关注价格对23500附近的走势，如短期内无法回落

23000，则应适当逢低减少仓位，控制利润回吐的风险。关注价格随着持仓量的变化，以及

其在23500附近走势时的动能变化，等待再次入场的机会。 
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